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SHRNUTI

Vysledky aktudlnich zatéZovych testd bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na
datech ke ¢tvrtému ctvrtleti 2010, i nadale potvrzuji dostatecnou odolnost bankovniho sektoru
vi¢i pripadnym negativnim $okdm. Kapitdlovd vybavenost celého odvétvi by zlstala nad 8%
regulatornim minimem i pfi realizaci velmi nepfiznivého zatézového scénare, ktery
predpoklada nahly pokles domaci i zahrani¢ni ekonomické aktivity ve druhé poloviné roku 2011
v dlsledku zahrani¢niho $oku vyvolaného opétovnym rlstem sovereign rizika zadluZenych
zemi eurozény. Kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru by se vsak v nepfiznivém scénafi
nebezpecné pfriblizila hranici 8 % v pfipadé, kdy by banky v oclekavani pfiznivého vyvoje v
prvni poloviné roku 2011 vyrazné snizily kapitdlovy polStar prostfednictvim zvySenych vyplat
dividend, aniz by soucasné navysily kapital jinou formou.

1. UvoD

Ceskd narodni banka pravidelné hodnoti prostfednictvim zatéZovych testd dopady vyrazné
nepfiznivych a malo pravdépodobnych scénaid budouciho vyvoje ekonomiky na odolnost
domaciho bankovniho sektoru. Tento dokument prezentuje vysledky Unorovych zatézovych
testl, které byly provedeny na datech ke konci roku 2010 a zaméfuji se na horizont
nasledujicich dvou let. Pfi hodnoceni odolnosti byl testovan dopad budouciho ekonomického
vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatéZovym scénafem na vybrané
proménné charakterizujici zdravi bankovniho sektoru. Zatézovy scénar je prezentovan ve dvou
variantach (viz nize).

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénat odpovida oficidlni Unorové makroekonomické prognéze CNB zvefejnéné ve
Zpravé o inflaci I/2011. Scénar predpoklada pro letosni rok mirné zpomaleni ekonomické
aktivity v d@sledku fiskalni konsolidace v CR ale i v dal$ich zemich eurozény zplsobujici pokles
zahrani¢ni poptavky. Inflace v horizontu dvou let setrvava pobliz 2% inflacniho cile, ménovy
kurz mirné posiluje a kratkodobé Urokové sazby jsou v nasledujicim obdobi stabilni a pozvolna
rostou od konce roku 2011.

Zaté%ovy scénai Neoclekdvand recese predpokladd propad ekonomické aktivity v dusledku
zahrani¢niho $oku ve druhém pololeti tohoto roku, ktery souvisi s op&tovnym rlstem sovereign
rizika zadluZzenych zemi eurozony. Nahly a necCekany propad pfichazi v obdobi optimistickych
o¢ekavani ohledné& budouciho vyvoje, kterd vedou k uvoln&ni Gv&rovych standardd a k obno-
veni projektd zastavenych nasledkem finanéni krize. R{st nejistoty nadale zplsobi depreciaci
ménového kurzu a zvyseni dlouhodobych vynost viadnich dluhopist, proinflaéni tlaky vyvolaji
reakci ménové politiky a nasledné zvyseni kratkodobych uUrokovych sazeb. Zaroven je
prepoklddano vyrazné znehodnoceni pohleddvek za péti zadluzenymi zemémi EU? a jejich

! Pro nékteré proménné nebyla v dobé piipravy testii k dispozici data k 31.12.2010 a jsou vyuzita data ke konci listopa-
du 2010. 5 5
2 Irsko, Italie, Portugalsko, Recko, Spanélsko.
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precenéni v bilancich bank na nulovou hodnotu. Navrzeny scénar lze povazovat za velmi
zatézovy.

Variantou scénare Neoclekavana recese je dodateCny predpoklad o zméné chovani bank
ohledné jimi cilované hodnoty kapitadlové pfimérenosti. Ve standardnim pripadé se
predpokladd, Zze banky se pfi rozhodovani o rozdéleni zisk( snazi udrzet vychozi kapitalovou
pfimérenost, ktera je v soucCasné dobé pomérné vysoka. Nepfiznivy scénar Neoclekavana
recese s mimoradnou dividendou odrazi riziko, ze se banky v ocekavani priznivého budouciho
vyvoje rozhodnou snizit existujici kapitadlovy polStaf na Uroven prevladajici v predkrizovém
obdobi let 2004-2007 a v prvni poloviné roku 2011 vyplati mimoradnou dividendu.

Vyvoj klicovych makroekonomickych veli¢in zatézového scénare ve srovnani se zakladnim
scénarem zachycuji nasledujici grafy 1-4.
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3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

Podil Gvérl v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Uvérech celkem v sektoru nefinanénich
podnikl v Zgkladnim scéndri mirné roste a dosahuje vrcholu kolem 10 % koncem roku 2011.
Pro sektor obyvatelstva v rdmci Zdkladniho scénare taktéZ dochazi k mirnému nartstu podilu
NPL k hodnotam tésné pod 6 % ke konci tohoto roku.

ZatéZovy scénar Neocekdvand recese by se odrazil ve vy&&im nardstu kreditniho rizika a podil
NPL se v tomto scénafi pohybuje na vyrazné vyssich Urovnich oproti Zakladnimu scénari
(Grafy 5, 6). Ztraty ze znehodnoceni Uvérl by v roce 2011 dosahly zhruba 3 % a v roce 2012
témér 4 % z uvérového portfolia, coz by implikovalo znac¢né navyseni oproti hodnoté roku
2010 (1,1 %). Paralelné by byl bankovni sektor zasazen pomérné vysokymi trznimi ztratami
z titulu poklesu cen drzenych vlddnich dluhopisd a precenénim vegkerych pohleddvek za péti
zadluzenymi zemé&mi EU na nulovou hodnotu. Pfedpokladdany obnoveny rlst Uvérl v prvnich
trech Ctvrtletich roku 2011 z titulu nadmérné optimistickych ocekavani o budoucim
ekonomickém vyvoji by byl vystfidan poklesem avérovych portfolii z titulu nizké poptavky po
Gvérech i kvili omezené nabidce v rdmci pritvrzeni Gvérovych standardd.

Graf 5 Graf 6
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Zatimco Zakladni scénar predpoklada tvorbu provozniho zisku pro nasledujici obdobi na
obdobné Urovni jako v minulém roce, v zatézovém scénari NeoCekavana recese dochazi k jeho
vyznamnému poklesu o téméF 25 %. Rada bank se tak v pripadé zatéZového scénare dostava
do situace celkové ztraty z hospodareni, coz vyznamné snizuje hodnotu regulatorniho kapitalu.
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Graf 7
Vyvoj kapitalové pfimérenosti
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17 ~
16 ~
15 ~
14
13 A
12 ~
11 A
10 ~

12/08 06/09 12/09 06/10 12/10 06/11 12/11 06/12

= Zakladni scénar

Neocekavana recese

Neocekavana recese s vyplatou mimoradnych dividend
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Pfes pomérné vysoké uavérové i trzni
ztraty a oslabené provozni zisky z(stava
bankovni sektor jako celek stabilni
v Zakladnim scénafi i v zatézovém
scénari NeocCekdavana recese a jeho
agregovana kapitadlova primérenost se
pohybuje nad regulatornim minimem 8 %
(Graf 7). Tohoto vysledku je dosazeno i
pres  konzervativni nastaveni Ffady
predpokladd jednotlivych scénard, které
predpokladaji velmi nepfiznivy vyvoj.
Jednim z divod( stability bankovniho
sektoru je i nadadle jeho vysoka
kapitadlova primérenost, ktera ke konci
listopadu 2010 cinila 15,4 %. Presto by
se v nepriznivém scénafi dostalo nékolik
bank do situace nedostatecné kapitalové
pfimérenosti. Za (c¢elem dorovnani
kapitalové pfiméfenosti vSech bank se
sidlem v CR (tj. bez pobocek zahranicnich
bank) do regulatorniho minima 8 % by
banky ke konci testovaného obdobi
musely navysit regulatorni kapital o
16 mld. K¢ (méné nez 0,5 % HDP).

Z hlediska velikosti sektoru se nejedna o natolik vyznamnou hodnotu, kterd by mohla ohrozit

stabilitu bankovniho sektoru.

V pfipadé varianty nepfiznivého scénarfe Neolekdavanad recese s vyplatou mimoradnych
dividend by se vsak kapitalova primérenost bankovniho sektoru nebezpecné priblizila hranici
8 %. DOvodem by bylo pfedevsim oslabeni kapitadlového vybaveni bank prostfednictvim vyplat
mimoradnych dividend a banky by tak vstupovaly do obdobi vyrazné nepfiznivého vyvoje ve
druhé poloviné roku 2011 s nizSim kapitalovym polstafem. V tomto extrémnim pripadé by se
do situace nedostatecné kapitalové primérenosti dostalo vice bank a kapitalové injekce by
Cinily az 28 mid. K¢ (10 % soucasné urovné regulatorniho kapitalu a témér 0,8 % HDP).

Ceska narodni banka
Samostatny odbor financni stability
Kontakt: financial.stability@cnb.cz

Tento dokument byl zvefejnén 1.3.2011 a je umistén na webovych strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html
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